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‘Cum Laude’ para José Antonio Reverte

©Analiza en su tesis la
divulgacioén de riesgos
en firmas no financieras

RD.
CASTELLON

La tesis Divulgacion de riesgos en
empresas no financieras esparolas,
presentada por el profesor José
Antonio Reverte Sdnchez, del De-
partamento de Finanzas y Conta-
bilidad de la Universitat Jaume I
de Castell6n, ha recibido la cali-
ficacién de Cum Laude, tras ana-
lizar la percepcion de los riesgos
que tienen los mercados en dos
periodos: precrisis (2006-07) y cri-

sis (2010-11). De igual modo, el es-
tudio se extiende al impacto que
produce la calidad y cantidad de
informacién sobre riesgos, refle-
jado en el volumen de contrata-
cién en dichos mercados.

La informacién sobre riesgos
que divulgan las empresas espa-
niolas no financieras, se realiza,
principalmente, en los Estados
Financieros e Informe de Gestion
anuales, y de estos documentos
pueden obtener conocimiento los
stakeholders (usuarios en general)
para la toma de decisiones sobre
sus inversiones, tras balancear el
binomio rentabilidad-riesgo.

La investigacién, que ha mere-

cido la calificacién de Cum Lau-
de, ha sido dirigida por los Docto-
res ]. David Cabedo Semper y José
Miguel Tirado Beltran, profesores
titulares de la UJI; y el tribunal ha
estado formado por Ismael Moya
Clemente, Catedrdtico de la Po-
litécnica de Valencia, Francisco
Guijarro Martinez, profesor de la
Politécnica de Valencia, e Ilumi-
nada Fuertes Fuertes, profesora
de Contabilidad de la UJL.

EL ESTUDIO // Se constata en la
tesis que, a mayor calidad infor-
mativa sobre riesgos, el mercado
percibe que hay menor riesgo
sistemdtico; no asi con respecto

a la cantidad divulgada. Sin em-
bargo, ambas cualidades no son
relevantes a la hora de explicar
la percepcion que, del riesgo idio-
sincrdtico y del nivel de asimetria
informativa, tiene el mercado.

La explicacion de esto puede
buscarse en el hecho de que el
mercado anticipa la informacién
sobre riesgos, y, por tanto, las
cotizaciones y voliumenes de con-
tratacion han descontado su efec-
to con anterioridad a su divulga-
ciéon. O también, podria deberse
a que la informacién divulgada
careciera de relevancia (para el
mercado) a la hora de fijar el per-
fil de riesgo de la empresa. =




