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ealizar una inversién socialmente

responsable, que tiene en cuenta

criterios ambientales, sociales y de
gobierno corporativo ademés de los estric-
tamente financieros, no supone sacrificar
la rentabilidad bursétil, segin el estudio
desarrollado por el grupo Sogres-Merca-
dos Financieros de la Universitat Jaume
I, que revela ademds que este tipo de inver-
siones son menos voldtiles en periodos de
crisis econdmicas, por lo que resultan ser
mds seguras. A pesar de que la evidencia
empirica demuestra que, con respecto a la
rentabilidad, no existen diferencias signifi-
cativas en el comportamiento bursétil en-
tre la inversién socialmente responsable y
la convencional, el desarrollo de este tipo
de productos en Espafia est4 atin en un es-
tadio muy incipiente, ocupando la tltima
posicién en los mercados europeos.

La Catedrética de Economia Financiera
y Contabilidad, Maria Angeles Fernandez
Izquierdo explica que en la actual litera-
tura financiera internacional existe un de-
bate abierto con respecto a si las inversio-
nes socialmente responsables implican un
sacrificio financiero (coste adicional) o un
premio (rentabilidades adicionales), sin lle-
gar, en la actualidad, a conclusiones homo-
géneas al respecto. En este contexto, el gru-
po Sogres-Mercados Financieros buscaba
estudiar el caso del mercado bursatil espa-
fiol, analizando si las empresas que tienen
un mayor compromiso con la responsabi-
lidad social corporativa tienen un compor-
tamiento bursétil diferente. El estudio tam-
bién valoré variables como la transparen-
ciay el buen gobierno corporativo y cémo
acttian estas en ciclos econdémicos de creci-
miento y en momentos de crisis,

Los resultados obtenidos en el estu-
dio “Rentabilidad, riesgo y liquidez bur-
satil de la inversién socialmente respon-
sable” muestran que no hay grandes di-
ferencias en el comportamiento bursétil
entre la inversién socialmente responsa-
ble y la convencional en términos de ren-
tabilidad bursétil. “La importancia de este
resultado radica en que, a través de diferen-
tes medidas de rentabilidad-riesgo, se ha visto
que no existe un sacrifico por invertir con cri-
terios de responsabilidad social”, resalta Fer-
nandez Izquierdo. “Ademds, si los inverso-
res contintian demandando activos financieros
responsables esto supone que es porque de al-
guna manera obtienen otro tipo de beneficio en
su funcidn de inversion (rentabilidad ambien-
tal, social o de gobierno corporativo)”, afiade
la investigadora.
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La inversion bursatil socialmente
responsable en Espana es igual de
rentable y mas segura

Tal y como revela el estudio realizado por el grupo Sogres-Mercados
Financieros de la Universitat Jaume . El trabajo también desvela que este
tipo de inversiones son menos voléatiles en periodos de crisis. A pesar de
todo, Espafia se encuentra a la cola de Europa en productos financieros con
criterios de sostenibilidad socioambiental.

En el dmbito internacional, la inversién
socialmente responsable estd desarrolldn-
dose de forma exponencial en volumen de
negocio, estrategias e instrumentos. Ade-
mds, ya es habitual que los inversores pue-
dan elegir la inclusién de diferentes crite-
rios de sostenibilidad socioambiental y buen
gobierno en sus inversiones, que posterior-
mente pueden monitorizar para medir la ca-
lidad de sus carteras. Sin embargo, explica
Ferndndez Izquierdo, “en Espaia estamos a
la cola de Europa respecto al crecimiento de es-
tos productos. El panorama espafiol de la inver-
sion socialmente responsable cuenta todavia con
una limitada gama de productos, siendo los fon-
dos de pensiones de empleo los que mayor desa-
rrollo han experimentado en la inclusicn de este
tipo de criterios en sus carteras”.

No obstante, desde el grupo Sogres, con-
sideran que en la medida en que los diferen-
tes agentes financieros empiecen a consta-
tar el cardcter ineludible de la integracién
de criterios de sostenibilidad como mo-
tor de la responsabilidad social corporati-
va, en los sistemas de gestidn empresarial,
se avanzard en la tarea de adicionar el obje-
tivo cldsico de creacidn de valor para el ac-
cionista con la integracién de este tipo de

objetivos. De hecho, para la catedrética “el
andlisis conjunto de los riesgos integrales, los fi-
nancieros, los ambientales, los sociales y los de
gobernanza generard mecanismos que permitan
mejorar la transparencia y deben ser claves ala
hora de buscar soluciones sostenibles a largo pla-
20, ya que factores como la falta de andlisis y con-
trol de riesgos rigurosos y la falta de transparen-
cia en el mercado han sido claves en la crisis fi-
nanciera actual”.

Industria textil y sostenibilidad

El grupo Sogres ha desarrollado la me-
todologfa Fuzzy que permite, segiin sefiala
Fernandez Izquierdo, subsanar debilida-
des de los modelos de valoracién de gestién
de la empresa en términos de inversién so-
cialmente responsable. Este método se es-
td aplicando en la industria textil, con el fin
de evaluar el impacto ambiental teniendo
en cuenta el problema de compensacién,
las preferencias de los actores del mercado
y el proceso de aprendizaje. Fernéndez Iz-
quierdo explica que han “propuesto la valo-
racién de la sostenibilidad de las empresas de la
industria de prendas de vestir debido a sus im-
portantes impactos ambientales a lo largo de la
cadena de produccién y suministro”, @



