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La Generalitat concede el tercer proyecto
de excelencia Prometeo consecutivo para

el catedratico de Economia y Finanzas
del CEU de Elche Gonzalo Rubio

La investigacion financiada se centra
en la determinacion de la estructura
factorial de los rendimientos

esperados de los activos financieros

V.M.R.

B El catedratico de Economia y Finanzas
de la Universidad CEU Cardenal Herrera
en Elche, Gonzalo Rubio Irigoyen, ha ob-
tenido por tercera convocatoria consecu-
tiva financiacién del Programa Prometeo
para grupos de investigacion de excelen-
cia. Gonzalo Rubio ya obtuvo esta finan-
ciacién, que otorga la Generalitat Valen-
ciana en concurrencia competitiva con
los proyectos presentados por las univer-
sidadesvalencianas, en las convocatorias
de2008-2012y2013-2016. En esta convo-
catoria se han aceptado exclusivamente
el 19% de las memorias propuestas, sien-
do el CEU UCH la tinica universidad pri-
vada que haresultado financiada. En esta
ocasion, su proyecto es financiado para
los afnos 2017 a 2021, ambos inclusive. E1
catedratico Gonzalo Rubio, de la CEU
UCH, es el investigador principal de este
Grupo de Excelencia Prometeo, formado
por Belén Nieto, de la Universidad de Ali-
cante, Roberto Pascual, dela Universidad
de las Islas Baleares, y David Abad, de la
Universidad de Alicante.

Segun destaca el catedritico Gonzalo
Rubio, «el principal objetivo del proyecto,
sobre el que descansan gran parte de las
diversaslineas concretas de investigacion
que proponemos se centra en la determi-
nacioén de la estructura factorial de los
rendimientos esperados de los activos fi-
nancieros, asi como en sus determinantes
tanto en serie temporal, como en seccién
cruzada. Para entender el alcance inno-
vador delaidea, es crucial reconocer que
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como rendimientos esperados no quere-
mos decir rendimientos pasados medios,
que es lo que la literatura tradicional ha
empleado. Extraeremos dichos rendi-
mientos esperados de la negociacién en
los mercados de derivados».
Dadaestaideaglobal, el proyecto se cen-
trard en estudiarlainfluencia que sobrelos
rendimientos esperados tienen los riesgos
condicionales sujetos a shocks macroeco-
noémicosy financieros, asi como lasfriccio-
nes de mercado, entendidas como iliqui-
dez, asimetrias informativas, restricciones
alendeudamientoyrestriccionesalaventa
al descubierto. «Todo ello -afiade Rubio-
dentro de un enfoque en el que se enfatiza
el uso del factor de descuento estocdstico
no paramétrico, que nos permitird extraer
la volatilidad de los componentes obser-
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vablesyno observables del mismo, con es-
pecialatencion alos componentes asocia-
dos a las fricciones de mercado».

En sus aspectos mas especificos, el pro-
yecto analizard también la liquidez de los
bonos corporativos, con la idea de propo-
ner medidas concretas sobre dichos acti-
VOs que no sean extensiones bésicas de las
medidas de liquidez de la renta variable y
estudiard sus consecuencias paralasfinan-
zas corporativas. Por tltimo, el proyecto de
excelencia que lidera el catedratico de la
CEUUCH Gonzalo Rubio estudiara el con-
tenido informativo del flujo de 6rdenes en
el entorno actual, caracterizado por la ne-
gociacion de alta frecuencia, con especial
atencion a las 6rdenes ocultas, asi como
sus consecuencias sobre los modelos ma-
croecondmicos de valoracion de activos.




