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Una tesis abordalos
riesgos de los mercados
antes y durante la crisis

» El trabajo lo presento el
profesor José Antonio
Reverte, del departamento
de Finanzas de la UJI
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M La tesis «Divulgacion de ries-
gos en empresas no financieras
espafolas», presentada por el
profesor José Antonio Reverte
Sénchez, del Departamento de
Finanzas y Contabilidad de la
Universitat Jaume I de Castellg,
analiza la percepcion de los
riesgos, sistemdtico e idiosin-
cratico, que tienen los mercados
en dos periodos: precrisis
(2006-07) y crisis (2010-11). De
igual modo, el estudio se ex-
tiende al impacto que produce
la calidad y cantidad de infor-
macidn sobre riesgos, reflejado
en el volumen de contrataciéon
en dichos mercados.

La informacion sobre riesgos
que divulgan las empresas espa-
nolas no financieras se realiza
principalmente en los Estados
Financieros y los Informes de

Gestion anuales, y de estos do-
cumentos pueden obtener cono-
cimiento los stakeholders (usua-
rios en general) para la toma de
decisiones sobre susinversiones,
tras balancear el binomio renta-
bilidad-riesgo.

Se constata en esta tesis que a
mayor calidad informativa sobre
riesgos, el mercado percibe que
haymenorriesgo sistematico; no
asi con respecto ala cantidad di-
vulgada. Sin embargo, ambas
cualidadesno sonrelevantesala
hora de explicar la percepcion
que, del riesgo idiosincratico 'y
del nivel de asimetria informati-
va, tiene el mercado.

Reverte considera que la ex-
plicacion de esto puede buscar-
seenelhechodequeelmercado
anticipa la informacién sobre
riesgos, y por tanto las cotizacio-
nesyvolimenes de contratacién
han descontado su efecto con an-
terioridad a su divulgacién. O
también, senala, podria deberse
a que la informacion divulgada
careciera de relevancia (para el
mercado) alahora defijarel per-
fil de riesgo de la empresa.



